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Premessa

L’Autorita per I'energia elettrica e il gas (di gaito: I'Autorita) ha
avviato con la deliberazione 15 giugno 2009, ARG/Ga/09 (di
seguito: deliberazione ARG/gas 72/09), il proceditaeper la
formazione di provvedimenti in materia di tarifferp’attivita di

stoccaggio di gas naturale per il periodo di regatme 2010 —
2014 (terzo periodo di regolazione), ai sensi @etlcolo 23, commi
2 e 3, del decreto legislativo 23 maggio 2000,64.1

Il presente documento per la consultazione fa degullla

consultazione del 21 aprile 2010, DCO 8/10 (di seguprimo

documento per la consultazione) ed espone gli tamenti finali
dell’Autorita, anche alla luce delle risultanze eprima fase di
consultazione (la cui sintesi e pubblicata nel sitoternet
dell’Autoritd www.autorita.energia.it) e delle infoazioni acquisite
tramite specifiche richieste dati alle imprese.fidle di consentire
una precisa valutazione da parte degli operatoe, proposte
vengono integrate riportando in allegato la bozzaadicolato del

provvedimento oggetto di successiva deliberazione.

Il procedimento sulle tariffe di stoccaggio di gamturale e
sottoposto all’Analisi di impatto della regolazio(®IR).

| soggetti interessati possono far pervenire all'tauita le proprie
osservazioni e proposte, in forma scritta, entramen oltre il 20
luglio 2010.

Di tali osservazioni e proposte si rendera contd prevvedimento
finale e nella collegata relazione tecnica. | saigehe intendono
salvaguardare la riservatezza o la segretezzauttoto in parte,
della documentazione inviata sono tenuti a indicgreali parti
della propria documentazione sono da consideraeriate e,
pertanto, sottratte alla pubblicazione anche imfiaranonima.

Il provvedimento finale e previsto che venga apatownella prima
decade del mese di agosto 2010.

| soggetti interessati possono inviare osservazienicommenti
attraverso il servizio telematicmterattivo messo a disposizione sul
sito internet dell’ Autorita www.autorita.energia.it

In alternativa, i soggetti interessati possono arei osservazioni e
commenti esclusivamente tramite e-mail al seguerdeizzo di
posta elettronica:_consultazionestoccaggio@audoeiergia.it

Autorita per I'energia elettrica e il gas
Direzione Tariffe

e-mail: _consultazionestoccaggio@autorita.energjia.i
sito internet; www.autorita.energia.it
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PARTE |

OGGETTO DELLA CONSULTAZIONE E INQUADRAMENTO
PROCEDURALE AIR

1 Oggetto della consultazione

1.1 1l 31 marzo 2010 si e concluso il secondo mridi regolazione relativo alle
condizioni tariffarie dell'attivita di stoccaggia das naturale, disciplinato dalla
deliberazione dell’Autorita 3 marzo 2006, n. 50(d6 seguito: deliberazione n.
50/06).

1.2 Invista di tale scadenza I'Autorita, con defdzione ARG/gas 72/09, ha avviato
il procedimento per la formazione di provvedimeintimateria di tariffe per
I'attivita di stoccaggio di gas naturale per ilzermperiodo di regolazione, vale a
dire per il periodo 2010-2014.

1.3 L’Autorita, con la delibera 23 febbraio 2010 @Ras 21/10 (di seguito:
deliberazione ARG/gas 21/10), ha prorogato, pgvetliodo 1 aprile 2010-31
dicembre 2010, le tariffe in vigore per I'anno t&cm2009-2010.

1.4 Il procedimento in materia di tariffe di stoggéo di gas naturale per il terzo
periodo di regolazione si svolge in parallelo doprocedimento sulla qualita del
servizio di stoccaggio del gas naturale, avviato deliberazione 2 luglio 2009,
ARG/gas 86/09, in relazione al quale il 29 april@l@ e stato emanato il
documento per la consultazione “Regolazione deggleti generali della qualita
del servizio di stoccaggio del gas naturale - Pi@nasultazione” (DCO 11/10).

1.5 |1l presente documento, tenuto conto delle taszke della prima fase di
consultazionke delle informazioni acquisite tramite specifiaighieste di dati
alle imprese, delinea gli orientamenti finali dalitorita in relazione alla
regolazione tariffaria del servizio di stoccaggel das naturale per il periodo
2011-2014.

1.6 Al fine di consentire una precisa valutazioagydrte degli operatori, le proposte
vengono integrate riportando in allegato la bozzarticolato del provvedimento
oggetto di successiva deliberazione.

2 Obiettivi generali dell’intervento dell’Autorita

2.1 Nella deliberazione ARG/gas 72/09 di avvio gebcedimento per il terzo
periodo di regolazione delle tariffe di stoccagdjidutorita ha disposto che nella
formazione dei provvedimenti finali si tenesse ocodelle seguenti esigenze
generali:

! La sintesi delle osservazioni al primo documengo la consultazione & disponibile sul sito internet
dell’Autorita, nella sezione dedicata ai documgeti la consultazione; nella sintesi non sono stefese

le osservazioni dei soggetti che hanno richiestsalvaguardare la riservatezza o la segretezza dell
documentazione inviata.



2.2

2.3

a) della necessita di mantenere meccanismi di tivaaione allo sviluppo
efficiente delle infrastrutture necessarie per d&sso e l'erogazione del
servizio di stoccaggio del gas naturale, in coeaerun I'obiettivo generale
di garantire lo sviluppo e la sicurezza del sistegas nazionale e di
promuovere lo sviluppo di un mercato concorrenziale

b) della necessita di garantire che tariffe e epaitivi siano definiti in
coerenza con i provvedimenti adottati dall’Autorimamateria di condizioni
per 'accesso e I'erogazione del servizio di stggoa;

c) dell’esigenza di procedere, ove possibile, coa ulteriore convergenza dei
criteri di riconoscimento dei costi e di regolazmotariffaria nei settori
dell’energia elettrica e del gas;

d) delle possibili evoluzioni del servizio di bikamento nel mercato del gas
naturale.

Con riferimento alle possibili evoluzioni deérgizio di bilanciamento nel

mercato del gas, si evidenzia che l'Autorita stduteado la possibilita di

estendere l'applicazione di meccanismi di flesg@iper I'assegnazione della
capacita di stoccaggio agli utenti, attraversodadne di procedure concorsuali
limitatamente a una parte della capacita di stagicadisponibile. Nel presente
documento di consultazione saranno esclusivamerdicate le modalita di

trattamento dei maggiori ricavi conseguiti dalleonese di stoccaggio rispetto ai
ricavi di riferimento, per effetto dell’eventualentioduzione di suddette
procedure concorsuali.

Sulla base di tali indicazioni, e tenuto codtdla natura del procedimento in

corso, si ritiene opportuno confermare gli obiétiié carattere generale gia

indicati nel primo documento per la consultazidneparticolare:

a) favorire la stabilita regolatoria;

b) garantire la coerenza dei criteri tariffari clonsviluppo di meccanismi di
mercato.

Stabilita regolatoria

2.4

2.5

2.6

L’Autorita ritiene che assicurare la stabiliigorincipi e criteri della regolazione
tariffaria sia un obiettivo fondamentale. Garantaecertezza sulle modalita di
riconoscimento dei costi e sulle logiche di aggionento dei medesimi, infatti,
non solo all'interno del periodo di regolazione areche tra un periodo e l'altro,
riduce il cosiddetto “rischio regolatorio” per lenprese esercenti, con effetti
positivi per il costo del capitale e la propensiaxt investire delle imprese
stesse.

Della stabilita regolatoria, in ultima analippssono giovarsi i clienti finali dei
servizi oggetto di regolazione: la minor rischiasia parita di capitale investito,
si traduce in tariffe piu basse e la maggior prepere all'investimento

garantisce I'adeguatezza delle infrastrutture edigenze della domanda.

In sede di consultazione, alcuni operatori baawidenziato che alcune delle
previsioni contenute nel documento per la consigtez rappresentino elementi
di discontinuita rispetto ai criteri di determinaze tariffaria applicati nel
secondo periodo di regolazione. In particolareurméc imprese di stoccaggio
hanno segnalato che una riduzione del tasso di meramione del capitale



investito riconosciuto per I'attivita di stoccaggiomporterebbe una significativa
discontinuita regolatoria.

2.7 Al riguardo va considerato che il primo docuitoeper la consultazione ha
confermato sostanzialmente gli stessi criteri dotazione tariffaria applicati nel
secondo periodo di regolazidne, conseguentemente, gli affinamenti proposti
non possono essere considerati in contrasto capriricipio della stabilita
regolatoria. In particolare, per quanto riguardadéderminazione del tasso di
remunerazione del capitale investito, si rilevaafiev che I'adeguamento dei
singoli parametri utilizzati per il calcolo di talasso alle condizioni di mercato e
parte integrante del processo di revisione tardfadi ciascun periodo di
regolazione.

Coerenza dei meccanismi tariffari con lo sviluppo dmeccanismi di mercato

2.8 Come evidenziato nelle conclusioni dell'Indaginonoscitiva sull’attivita di
stoccaggio del gas naturale di cui alla deliberazi®8 maggio 2009, VIS 51/09,
condotta congiuntamente con [|'‘Autorita Garante ale@oncorrenza e del
Mercato, le modalita di allocazione della capadaiastoccaggio potrebbero
evolvere verso criteri di mercato, nell’ambito éedittuali priorita di accesso. In
particolare, le procedure di allocazione potreblmreenire tramite asta, al fine
di far emergere il valore delle risorse di fled#ildi acquisibili attraverso la
capacita di stoccaggio, fornendo quindi un utilgnsde per orientare le decisione
di investimento dei soggetti che intendono sviluppauova capacita di
stoccaggio circa la sua scarsita o abbondanzagarmh riferimento al regime
regolatorio da adottare (regolato od esent&hded Party Access

2.9 L'Autorita, con il presente documento per lansdtazione, intende pertanto
apportare le opportune modifiche all’attuale quadrgolatorio al solo fine di
assicurare una coerenza tra i meccanismi di reigol@zariffaria e I'estensione
di procedure di accesso alla capacita di stoccagglmase concorsuale.

2.10 Le eventuali modifiche ai criteri di conferimie della capacita di stoccaggio e i
necessari approfondimenti saranno oggetto di unosfp procedimento,
nell’ambito del quale verra anche individuata latguparte di capacita che sara
offerta su base concorsuale e quella che eventag#nentinuera ad essere
offerta su base regolata. Fino alla modifica deldya regolatorio continueranno
a valere le disposizioni di cui alla deliberazid?te giugno 2005, n. 119/05 (di
seguito: deliberazione n. 119/05).

3 Inquadramento procedurale ai finiAIR

3.1 La deliberazione ARG/gas 72/09 ha dispostoilchecedimento sulle tariffe di
stoccaggio del gas naturale fosse inserito traxcgmimenti oggetto dell’analisi
di impatto della regolazione (di seguitaR).

2 A titolo meramente esemplificativo si consideniantenimento del criterio del costo storico riala
per la determinazione del capitale investito ricaiato, la conferma della metodologia dedighted
average cost of capitader la determinazione del tasso di remunerazieheapitale investito, ecc..



3.2

3.3

3.4

Nel primo documento per la consultazione sadatb jgrivilegiati per I'analisiAIR

I possibili interventi di revisione della regolaa® vigente che presentano,
potenzialmente, un significativo impatto (anche ftermini di gestione
amministrativa) sia sugli esercenti dei servizi sigyli utenti del servizio di
stoccaggio. Per gli interventi valutati secondomatodologiaAIR sono stati
individuati obiettivi specifici, considerati dall#orita come maggiormente
rilevanti per I'analisi dell'impatto della regolawmie. Le diverse alternative di
regolazione proposte sono state esaminate in naanpFevalentemente
qualitativa.

In particolare, nel primo documento per la cttagione I’Autorita ha sottoposto

adAlR i seguenti argomenti:

a) trattamento dei ricavi in caso di introduzionepbcedure concorsuali per
I'allocazione di capacita di stoccaggio;

b) modalita di riconoscimento dei costi di ripnidj

c) criteri per la definizione del coefficiente @icupero di produttivita.

Le imprese partecipanti alla consultazione hanno prodotto elementi che
evidenzino la necessita di estendere la metodoldgRaad aspetti ulteriori a
quelli indicati, dai quali pertanto restano esclasielli relativi ai criteri di
conferimento per i quali 'anali#\IR sara eventualmente disposta nell’lambito di
uno specifico procedimento avviato al fine di magdife i criteri di accesso al
servizio di stoccaggio.

Avanzamento del procedimento

3.5

3.6

Il procedimento per la definizione delle regoée il terzo periodo di regolazione
tariffaria, in coerenza con la metodolodi#R, ha offerto ai soggetti interessati
diverse occasioni per intervenire nel procedimefdmendo elementi utili alla
formazione delle decisioni di competenza dell’Atttorin particolare:

a) in data 9 marzo 2010 la Direzione Tariffe havatb una serie di raccolte
dati presso le imprese di stoccaggio finalizzatendéerare le informazioni
tecniche, economiche e patrimoniali gia disponibili

b) in data 21 aprile 2010 e stato emanato il pridmcumento per la
consultazione (DCO 8/10), in relazione al qualeta&ospossibile inviare
osservazioni fino al 24 maggio 2010;

c) nella prima meta dell’'anno 2010 la Direzioneiffarha attivato una fase
ricognitiva, anche tramite I'attivazione di tavdécnici con le imprese di
stoccaggio di gas naturale e di incontri tematich de Associazioni di
categoria (di seguitdzocus Group;

d) nel mese di giugno 2010 é stata pubblicata isulisternet dell’Autorita la
sintesi delle osservazioni ricevute in relaziongp@no documento per la
consultazione.

Successivamente all’emanazione del presententto per la consultazione,
valutate le osservazioni che verranno inviate erttermine improrogabile del
20 luglio 2010 e completate le analisi delle infamoni e dei dati resi
disponibili dagli operatori, sara possibile proaedeon la pubblicazione del
provvedimento finale entro la prima decade del nigsgyosto 2010.



Tavoli tecnici con le imprese e incontri tematicdie le Associazioni

3.7

3.8

Nelllambito del procedimento avviato con deldmone ARG/gas 72/09, in
coerenza con la metodologhR, nella prima meta dell’anno 2010, la Direzione
Tariffe ha avviato una fase ricognitiva, anche itanmcontri specifici con le
imprese di stoccaggio e le associazioni. In pddrep sono stati organizzati
tavoli tecnici con le imprese di stoccaggio del gasurale nel mese di marzo
2010 ed incontri tematici (di seguito richiamatche comé-ocus group con le
associazioni di categoria nel mese di maggio 2010.

Si riportano di seguito alcuni sintetici riamigin relazione agli aspetti principali
affrontati, distinti tra imprese di stoccaggio s@sazioni di categoria.

* Imprese di stoccaqggio

Le imprese di stoccaggio hanno evidenziato le sg#gasigenze:

- garantire la coerenza tra i criteri di regolasotariffaria ed i criteri di
accesso al servizio di stoccaggio, con particotdeegimento all’evoluzione
della disciplina in materia di esenzione del dritf accesso di terzi;

- tener conto delle criticita operative e gestior@grivanti dal passaggio
dallanno termico allanno solare come periodo dferimento per
I'applicazione delle tariffe;

- potenziare il meccanismo di incentivazione al&lizzazione di nuova
capacita di stoccaggio, prevedendo adeguate fornmeehtivazione anche
per gli interventi in sovra-pressione;

- prevedere il riconoscimento dei costi operativieegenti dallo sviluppo dei
nuovi investimenti nonché dei costi di natura stlawaria che le imprese di
stoccaggio si trovano a sostenere per esigenzdeleg sviluppo dei
progetti;

- prevedere il riconoscimento dei costi operativcrementali derivanti
dall’applicazione delle disposizioni di cui allaliderazione n. 11/07 in
materia diunbundlingfunzionale e contabile;

- rivedere le modalita di trattamento regolator# costi relativi alle chiusure
minerarie e al ripristino ambientale dei siti, prdendo il loro
riconoscimento attraverso una quota di ammortameéataccantonare in un
apposito fondo, al fine di assicurare una maggioegtezza circa la
possibilita di recuperare tali costi in tariffa;

- riconoscere delle quote di ammortamento relasile immobilizzazioni di
cushion gas

+ Associazioni di categoria

Con riferimento alle proposte indicate nel prime@wamento per la consultazione
le associazioni hanno espresso, in generale, urszigpoe favorevole al

mantenimento degli attuali criteri generali di rleg@one tariffaria ed hanno
evidenziato in particolar modo i seguenti aspetti:

o Periodo di riferimento per I'applicazione delle itie



Le associazioni hanno condiviso la proposta ditadet’anno solare come
riferimento per l'applicazione delle tariffe, ma nmd sottolineato la
necessita di disporre delle tariffe con un suffitée anticipo rispetto al
periodo di applicazione, al fine di stimare in neaai affidabile i costi del
servizio di stoccaggio in tempi utili per la preubisizione delle offerte
commerciali ai clienti finali.

o Trattamento dei ricavi in caso di introduzione dopedure concorsuali
per I'assegnazione della capacita di stoccaggio

Le associazioni hanno in generale apprezzato lisiche nel documento per
la consultazione di elementi relativi all’evoluzeodel quadro regolatorio su
un orizzonte di medio-lungo periodo, con particoiégrimento ai criteri di
regolazione tariffaria nel caso in cui vengano ddotte delle procedure
concorsuali per l'assegnazione della capacita acstggio. Al riguardo é
stata tuttavia evidenziata la necessita di tenentocdi eventuali interventi
normativi, attualmente in fase di predisposiziotiee potrebbero mutare |l
guadro normativo di riferimento per il servizio stboccaggio. Inoltre alcune
associazioni hanno richiesto che, almeno in una ii@giale, sia mantenuto
un servizio regolato finalizzato ad assicuraresigenze di modulazione dei
clienti civili. Altre associazioni hanno richiesta possibilita di consentire
alle imprese di stoccaggio di continuare in ognsocad operare in un
contesto regolato, al fine di assicurare la sobiiai degli investimenti gia
programmati.

Per contro, alcune associazioni hanno manifestaso posizione contraria
all'introduzione di procedure concorsuali in quahitailizzo di meccanismi
di mercato potrebbe fornire segnali distorti eymcontesto di scarsita della
risorse, portare ad un notevole incremento debcdsk servizio.

Per quanto riguarda gli eventuali impatti derivadall’introduzione di
procedure concorsuali sui criteri di regolaziondfaia, € stato evidenziato
che:

- tale modifica al quadro regolatorio potrebbe lteme incoerente con |l
mantenimento di una tariffa unica nazionale;

- sarebbe opportuno superare I'attuale meccanisimacédntivazione ai
nuovi investimenti, basato sul riconoscimento diaumaggiore
remunerazione al capitale investito, in quanto gnséi espressi dal
mercato dovrebbero fornire un segnale efficientelpeealizzazione di
nuove infrastrutture di stoccaggio.

o Flessibilita del servizio di stoccaggio

Alcune associazioni hanno chiesto di introdurreumr@sche favoriscano una
maggiore flessibilitd nell’acquisizione della cajpac di stoccaggio
prevedendo lintroduzione, tra l'altro, di meccanisdi assegnazione della
capacita su base giornaliera.

Gli Uffici hanno evidenziato che eventuali variaziodelle modalita di
allocazione della risorse saranno oggetto di uneciSpo procedimento
finalizzato alla modifica dei criteri di cui allaetiberazione n. 119/05.
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o Struttura della tariffa di stoccaggio

Un’associazione ha segnalato la necessita di ireméare gli sconti tariffari
applicati alle movimentazioni in controflusso ahdidi riflettere i benefici
che tali movimentazioni apportano al sistema dsl gltre € stata richiesta
I'eliminazione del doppio pagamento del corrispettunitario variabileCVS
per i quantitativi di gas in giacenza presso I'iega di stoccaggio alla fine
del periodo di erogazione, in quanto tali quantitdbrniscono un contributo
alla prestazioni di punta del sistema di stoccaggi.

o Costi di ripristino

Nel corso delFocus groupun’associazione ha evidenziato la propria
preferenza per lipotesi B.2 che prevede il ricamoento di una quota di
accantonamento annua, determinata in misura pagdpgorto tra il valore
del costo stimato degli oneri di ripristino e lataviutile residua del
giacimento di stoccaggio.

4 Orientamenti finali relativi alla determinazione delle tariffe per il terzo
periodo di regolazione

4.1

L’Autorita, al fine di perseguire le esigenzgleobiettivi di carattere generale
descritti nel capitolo 2, ritiene opportuno sottopoa consultazione i seguenti
orientamenti finali:

a)

b)

d)

f)

¢)

prevedere che il riferimento per la determinagidelle tariffe di stoccaggio
possa essere rappresentato dall'anno solare, @ndattanno termico;
destinare gli ulteriori ricavi (rispetto ai ridadi riferimento) derivanti
dall’eventuale introduzione di procedure concornsy&r I'allocazione di
capacita di stoccaggio alla riduzione degli oneii sistema del gas e dei
corrispettivi tariffari;

incentivare lo sviluppo delle infrastrutturestioccaggio, anche per garantire
un’offerta di capacita che assicuri adeguati marggpetto all’esigenza di
sviluppo della domanda e per favorire lo sviluppalal concorrenza nel
mercato interno, confermando sostanzialmente laigdiisa incentivante
relativa ai nuovi investimenti applicata nel secoperiodo di regolazione e
prevedendo che nel corso del terzo periodo di ezgmhe siano introdotti
meccanismi per I'accelerazione dei nuovi investithen

confermare la previsione di un fattore correttche assicuri allimpresa la
guota dei ricavi dcapacity

introdurre una apposita quota di ricavo perolgectura dei costi di ripristino
dei siti di stoccaggio;

applicare, per la determinazione dei costi ofp@reconosciuti, il criterio del
cosiddettoprofit sharing riconoscendo alle imprese, nel primo anno del
nuovo periodo regolatorio, il 50% dei maggiori neeti di produttivita
realizzati in eccesso rispetto a quelli prefisaasensi della deliberazione n.
50/06;

prevedere che il coefficiente di recupero didottivita sia dimensionato per
ciascuna impresa sulla base dell'incremento ddfieienze registrate nel
secondo periodo di regolazione;
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h)

)

)

k)

p)

a)

mantenere I'attuale meccanismo di riconoscimetgiocosti per i consumi
tecnici relativi alle fasi di iniezione ed erogaz&

modificare la vita utile di alcune categoriecdispiti per adeguarle alla durata
tecnica effettiva e renderle coerenti con i prowweshti adottati nel settore
del gas;

sottoporre la quota parte dei ricavi riconduktilzilla remunerazione del
capitale investito netto ad un aggiornamento meeiéapplicazione della
variazione media annua del deflatore degli investitnfissi lordi;

aggiornare la quota parte dei ricavi riconddcibigli ammortamenti in
coerenza con i meccanismi adottati per I'aggiormamedel capitale
investito riconosciuto;

determinare il capitale circolante netto in mquirametrico in funzione del
valore lordo delle immobilizzazioni;

confermare una ripartizione dei ricavi nelle @aomenti capacity e
commodity che rifletta la struttura dei costi, di capitale operativi,
dell’attivita di stoccaggio;

confermare, alla luce della carenza di offertstoiccaggio, I'adozione di una
tariffa unica nazionale accompagnata da un meavanidi perequazione,
che garantisca il recupero dei ricavi spettantiogdi impresa in modo da
fornire adeguati incentivi al potenziamento detigastrutture esistenti e allo
sviluppo dei nuovi giacimenti di stoccaggio;

mantenere un’articolazione dei corrispettivi ctienoli un corretto utilizzo
delle disponibilita di stoccaggio da parte deglenit e contestualmente
incentivi le imprese di stoccaggio a rendere diggbnincrementi di
capacita di punta di erogazione;

prevedere che nella determinazione della tagfafluiscano tutti i costi
riconosciuti per I'erogazione del servizio di staggio offerto dall'impresa,
come definito ai sensi della deliberazione n. 199/ che le condizioni
economiche di eventuali ulteriori servizi siano aate dall’Autorita sulla
base dell'analisi dei costi sottostanti, in modo didinire anche per tali
servizi le modalita di applicazione dei recuperéeflicienza;

enucleare i costi afferenti il servizio di miauwtel gas immesso e prelevato
dalla rete di trasporto ai fini della determinazodel corrispettivo per la
remunerazione del servizio di cui alla deliberaeioh dicembre 2009
ARG/gas 184/09 (di seguito: deliberazione ARG/¢34/Q9).

5 Struttura del documento

5.1 Il presente documento di consultazione, oltl®@ @resente parte introduttiva e
procedurale (Parte 1), € organizzato in ulteriaigarti ed in particolare:

Parte Il, nella quale sono descritti i criteri geatiecui I'Autorita intende
attenersi nella determinazione del vincolo suiviica

Parte Ill, dedicata alle problematiche specifichestduttura e articolazione
tariffaria del servizio di stoccaggio del gas naley

Allegato A, nel quale e riportata la bozza di adto del provvedimento
finale.
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PARTE Il

DETERMINAZIONE DEL VINCOLO SUI RICAVI

6 Periodo di riferimento per I'applicazione delle ariffe

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

L’Autorita, anche in considerazione di quanteeeso nel corso del processo di
consultazione, intende confermare la proposta ditag I'anno solare come
riferimento a fini tariffari, in modo da allineata regolazione tariffaria dello

stoccaggio con quella del traspdreodella distribuziorie

Come gia indicato nel primo documento per lasattazione, un disallineamento
tra il conferimento di capacita e la definiziondlald¢ariffa di stoccaggio non

appare critico nei confronti della contrattualizoaze del cliente finale, dal

momento che la tariffa di stoccaggio, come queil&rabporto e distribuzione,

dovrebbe essere passante; si consideri inoltraltheorrispettivi passanti sono
attualmente aggiornati trimestralmente.

Al fine di gestire il processo di transizionall&nno termico allanno solare
qguale riferimento per il calcolo dei corrispettidi stoccaggio, I’Autorita con
deliberazione ARG/gas 21/10 ha prorogato per ilopler aprile-dicembre 2010
le tariffe relative all'anno termico 2009-2010, ypedendo contestualmente per |l
suddetto periodo I'estensione dei criteri per leagaia dei ricavi di riferimento e
dei meccanismi di perequazione.

Al fine di limitare I'esposizione finanziariaelle imprese di stoccaggio,
I'Autorita propone di confermare le tempistiche \ps¢e dalla deliberazione n.
50/06 per la regolazione delle partite economictlative al meccanismo di
perequazione con riferimento all’anno termico 2@020, vale a dire entro il 31
ottobre 2010. La liquidazione delle partite relatial periodo aprile-dicembre
2010 sara effettuata in coerenza con le tempisticbeiste a regime, vale a dire
entro il 30 giugno 2011.

Alcuni operatori hanno segnalato la necessitaaludere i nuovi investimenti
realizzati nel 2009 nel calcolo dei ricavi riconiosicper il periodo transitorio.

L’Autorita non condivide I'ipotesi di consideeagli investimenti del 2009 ai fini
della determinazione dei ricavi del periodo tragmsit, ma ritiene opportuno
allineare le modalita di inclusione degli investittierealizzati dalle imprese di

% “Testo unico della regolazione della qualita eedédriffe dei servizi di trasporto e dispaccianeedel
gas naturale per il periodo 2010-2013 (TUTG): apprione della parte Il Regolazione delle tariffe pe
servizio di trasporto e dispacciamento del gasraldiper il periodo di regolazione 2010-2013 (RTTG)
approvazione della parte Il Regolazione delleffuper il servizio di misura del trasporto di gegturale
per il periodo di regolazione 2010-2013 (RMTG) pdisizioni in materia di corrispettivo transitoriergl
servizio di misura del trasporto gas per I'anno®@1modifiche all'Allegato A della deliberazione n.
11/07” approvato con deliberazione 1 dicembre 2@F8:/gas 184/09.

4 “Testo unico della regolazione della qualita delédriffe dei servizi di distribuzione e misural das
per il periodo di regolazione 2009-2012 (TUDG)” epyato con deliberazione 6 novembre 2008,
ARG/gas 159/08.
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6.7

stoccaggio nella determinazione del capitale intgesiconosciuto a quelle in
vigore per gli altri servizi regolati di elettridite gas. Pertanto, ai fini della
determinazione delle tariffe per I'anno 2011, shsiderano gli investimenti
sostenuti dalle imprese di stoccaggio al 31 dicen209.

Da ultimo, al fine di tenere conto della ricdtee di alcuni operatori di disporre
della tariffa di stoccaggio con sufficiente antwipispetto al periodo di
presentazione delle offerte commerciali ai cliefibali, I'Autorita intende
prevedere che, a regime, la fissazione delld¢aafvenga entro la fine del mese
di luglio.

S 1

riferimento per la determinazione delle tariffestibccaggio?

S 2

transitorio, con particolare riferimento ai critegper limitare I'esposizione finanziari
delle imprese di stoccaggio? In caso negativo, iqerderi ritenete opportuno adottar
e per quali motivi?

D

Esistono ulteriori criticita in merito alladione dell'anno solare qual

Si ritengono condivisibili i criteri propostper la gestione del period

" O

7

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

Possibile evoluzione del trattamento dei ricavini caso di introduzione di
procedure concorsuali

L’Autoritd nel primo documento per la consuiteze ha proposto modalita
alternative di trattamento degli ulteriori ricavierd/anti dall’eventuale
introduzione, nel corso del prossimo periodo diotagione, di meccanismi di
mercato per I'allocazione della capacita di stogoagal fine di fare emergere |l
valore della flessibilita associata al servizistticcaggio.

Gia nel corso del 2009, I'Autorita, con la Heliazione 2 novembre 2009
ARG/gas 165/09, ai sensi di quanto previsto datetedegge 1 luglio 2009, n.
78 ha introdotto la possibilita di ricorrere a mewemi di mercato per la
cessione della capacita nelllambito del servizidariiamento utenti del
trasporto.

Le eventuali modifiche ai criteri di conferinterdella capacita di stoccaggio e i
necessari approfondimenti saranno oggetto di unosfmp procedimento,
nell'ambito del quale verra anche individuata latguparte di capacita che sara
offerta su base concorsuale e quella che eventasgnmontinuera ad essere
offerta su base regolata.

In ogni caso, si ritiene che anche la regotazitutura continuera a prevedere il
servizio di “capacita di stoccaggio dedicata” aladulazione dei clienti civili e
che solamente eventuali capacita eccedentarie ttospalle esigenze di
modulazione dei clienti civili saranno allocataaerso procedure concorsuali.

L’Autorita, anche in considerazione di quantoeeso dalle osservazioni degli
operatori, intende confermare gli obiettivi spemifiproposti nel primo
documento per la consultazione ed in particolare:

a) garantire la continuita regolatoria;
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7.6

7.7

7.8

7.9

7.10

7.11

b) ridurre il rischio per I'impresa di stoccaggio;

c) tutelare i clienti finali di piccole dimensiordon consumo inferiore ai
200.000 Smc/anno;

d) fornire incentivi alla realizzazione di nuova peaita di stoccaggio,
mantenendo ancora in capo al regolatore la pogaibdi indirizzare
l'investimento verso i progetti ritenuti prioritgoer il sistema.

Considerata la complessita derivante dall'ohicoone di procedure concorsuali,
'Autorita, nel primo documento per la consultazpnha sviluppato otto
differenti ipotesi di modifica del quadro di riferentd articolate in funzione dei
seguenti tre aspetti critici:

- presenza di una base d’asta per 'assegnazidiaecdpacita;
- mantenimento di un meccanismo di garanzia davijc

-  mantenimento dell’attuale meccanismo di incemioae dei nuovi
investimenti.

In sede di consultazione la maggior parte dgggiratori, in un’ottica di stabilita
regolatoria, ha ritenuto preferibile l'ipotesi Adhe prevede I'applicazione della
tariffa come base d’asta, il mantenimento dei masoai di garanzia dei ricavi e
degli incentivi alla realizzazione di nuova capacii stoccaggio, con la
contestuale restituzione agli utenti degli ultdrioricavi derivanti
dall'assegnazione della capacita di stoccaggioiteapnocedure concorsuali.

Le imprese di stoccaggio, tuttavia, hanno exzdeo I'opportunita che almeno
una parte degli ulteriori ricavi (rispetto ai ricadi riferimento) derivanti dalle
procedure concorsuali sia trattenuta dalle impreéisestoccaggio, a titolo di
incentivo allo sviluppo delle capacita di stoccaggtchieste dal mercato.

Altri operatori hanno invece evidenziato la essita di abbandonare
gradualmente le logiche di garanzia dei ricavi e inlcentivazione alla
realizzazione di nuova capacita di stoccaggio laziene all'incremento della
capacita di stoccaggio allocata attraverso proeedoncorsuali.

L’Autorita, alla luce di quanto emerso in sede consultazione, intende
confermare la scelta dell'ipotesi A.1, ribadendce cih trattenimento degli

ulteriori ricavi derivanti dalle procedure concaaBuper disponibilita eccedenti
le esigenze di modulazione dei clienti civili, deviéenersi alternativo al

meccanismo di incentivazione alla realizzazionautiva capacita di stoccaggio
gia in essere nel secondo periodo di regolazioneeno che non emergano
esigenze di incentivazione di particolari servizi.

Pertanto, I'Autorita intende destinare glietilbri ricavi (rispetto ai ricavi di
riferimento) derivanti dalle procedure concorsualj compresi i ricavi

conseguiti dalle imprese di stoccaggio attravelrservizio bilanciamento utenti
del trasporto, alla riduzione degli oneri del sistedel gas e dei corrispettivi
tariffari.

® Per una descrizione dettagliata di ciascun déeinenti indicati e di ciascuna ipotesi di modifidel
quadro regolatorio si rimanda al capitolo 9 dehqaridocumento per la consultazione.
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S 3. Esistono ulteriori criticita in merito alla pposta di trattamento dei ricavi in caso
di introduzione di procedure concorsuali?

8 Ambito di applicazione

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

Il presente procedimento é finalizzato allardebne delle tariffe per il servizio
di stoccaggio del gas naturale per il periodo cumente tra il 1 gennaio 2011 e
il 31 dicembre 2014, applicate dalle imprese dicsaggio assicurando
trasparenza e parita di trattamento tra gli uteléi capacita assegnata ai sensi
dell'articolo 12 del decreto legislativo 23 maggi@00, n. 164.

Nel caso di un’esenzione dal diritto di accedisterzi, rilasciata ai sensi delle
disposizioni di cui all'articolo 1, comma 17 ddigge 23 agosto 2004, n. 239, i
titolari dell’esenzione definiscono liberamenteorrispettivi per 'erogazione del

servizio con riferimento alla quota parte di cafmoggetto di esenzione.

Con riferimento alla capacita di stoccaggidizeata ai sensi delle disposizioni
di cui all'articolo 5, comma 1, lettera a), dellohema di Decreto Legislativo
recante fisure per la maggiore concorrenzialita nel mercdt gas naturale
ed il trasferimento dei benefici risultanti ai dié finali, ai sensi dell’'articolo
30, commi 6 e 7, delle legge 23 luglio 2009, n! @ seguito: schema di
Decreto legislativo), I'’Autorita intende definire dorrispettivi applicando i
medesimi criteri tariffari presentati nel presedéeumento. Conformemente con
guanto indicato all’articolo 7, comma 1, lettera d@llo schema di Decreto
legislativo, le tariffe applicate ai soggetti intiesi titolari dei diritti di
utilizzazione saranno determinate tenendo conto desti effettivi di
realizzazione e gestione dei progetti e pertantalincasi non sara applicata la
tariffa unica nazionale, di cui al successivo apif0.

Conformemente con quanto previsto all’articBlocomma 1, dello schema di
Decreto legislativo, la quota di capacita residuadpetto a quella assegnata ai
soggetti investitori potrebbe essere offerta al gaer sulla base di procedure
concorsuali. Gli eventuali maggiori ricavi rispetdd vincolo dei ricavi di
riferimento, derivanti dall’allocazione di tale @aita, saranno allora trattati in
analogia a quanto previsto nel paragrafo 7.11.

Al fine del calcolo delle tariffe per le nuovefrastrutture di stoccaggio,
realizzate ai sensi dell'articolo 5, comma 1 deldbhema di Decreto legislativo,
gli eventuali contributi erogati dai soggetti intie®i saranno trattati come poste
rettificative, secondo i criteri di cui al paragydifO.1.

Fermo restando che, eventuali deroghe dalléiziomi generali di accesso al
servizio potranno essere prese in considerazidnesatia base di disposizioni di
legge, si porra in futuro il tema di quali costisegnare alle disponibilita di
capacita oggetto di esenzione. In particolare &ipids individuare le seguenti
casistiche:

- se gli impianti di stoccaggio venissero interéisga una esenzione totale, i
relativi costi potrebbero non essere considerdinafariffari;
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- se i nuovi impianti di stoccaggio venissero iegmati da una esenzione
parziale, i relativi costi dovrebbero essere praoralmente ripartiti;

- se infine I'esenzione riguardasse il potenziamettsiti esistenti (esercizio
in sovrapressione di giacimenti attivi), anche qudei costi relativi alle
infrastrutture esistenti dovrebbero essere alloali¢ecapacita in esenzione.

9 Modalita di determinazione del vincolo sui ricavidel servizio di stoccaggio

9.1 Il vincolo sui ricavi rappresenta il massimoano consentito alle imprese che
svolgono l'attivita di stoccaggio, nel rispetto dglale le imprese calcolano le
tariffe di riferimento. Il vincolo sui ricavi debittivita di stoccaggio deve
garantire la copertura dei costi operativi e diitzdp (intesi come ammortamento
e remunerazione del capitale investito netto).

9.2 Pertanto, ai fini regolatori ed in coerenza dbmpostazione adottata nei
precedenti periodi di regolazione, il costo ricano® che costituisce il ricavo di
riferimento dell'impresa di stoccaggio € dato dalkenma di:

- remunerazione del capitale investito riconosciufmiaregolatori (di seguito
anche richiamato con@IR);

- ammortamenti economico-tecnici relativi agli immdaai patrimoniali
riconosciuti per I'esercizio dell’attivita di stagggio;

« costi operativi riconosciuti.

9.3 Con riferimento a quanto disposto dalla discgplariffaria del trasporto gas i
costi di capitale e operativi relativi al servizlomisura saranno riconosciuti con
specifiche componenti tariffarie nellambito dellagolazione del servizio di
misura del trasporto gas. Al fine di consentire goaetta transizione verso la
disciplina tariffaria del servizio di misura debasporto gas, I’Autorita conferma
'enucleazione dei costi relativi al servizio disura e la definizione, per I'anno
2011, di corrispettivi tariffari transitori applicdo i criteri tariffari previsti per il
servizio di stoccaggio descritti nei successiviitcdip

10 La determinazione del capitale investito riconasuto rilevante ai fini
regolatori

10.1 Si conferma la proposta che in sede di fiss&zdel valore deCIR per il terzo
periodo di regolazione concorrono le seguenti voci:

« immobilizzazioni nette;
« immobilizzazioni in corso;
- capitale circolante netto;

« poste rettificative (trattamento di fine rapportentributi in conto capitale
erogati da enti pubblici o comunitari, fondo retatai costi di ripristino).
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

In merito ai criteri di determinazione @dR, I'Autorita, in considerazione della
sostanziale condivisione dei criteri proposti dateadegli operatori, intende
confermare quanto indicato nel primo documento lpeconsultazione, con
riferimento ai paragrafi da 11.2 a 11.10.

Si conferma il principio di includere nellateleninazione delCIR, per le
imprese che svolgono lattivitd di stoccaggio, temobilizzazioni relative ai
giacimenti in esercizio alla data di presentazioledia proposta tariffaria o,
gualora non ancora in esercizio, per i quali sistabe ottenute tutte le necessarie
autorizzazioni per I'avviamento dei lavori.

Ai fini del calcolo del capitale investito \g@ano considerati anche gli incrementi
patrimoniali necessari allo svolgimento dell’attéavidi stoccaggio presenti nel
bilancio di soggetti diversi dallimpresa stessa.

Alcuni operatori hanno evidenziato I'opportanii considerare, nel calcolo del
CIR, gli investimenti realizzati nellanno di preseritme della proposta
tariffaria, e cioé I'anno immediatamente precedemtguello di applicazione
delle tariffe. L’Autorita al riguardo ritiene chelé soluzione non sia perseguibile
in quanto comporta I'adozione, ai fini tariffari, @bsti presunti o stimati in luogo
dei dati di costo storico desumibili dai bilancilldesocieta. Inoltre, tale
soluzione comporterebbe la necessita di ricorresistamatici conguagli tariffari,
con una conseguente minore certezza del procestatminazione tariffaria.

Infine, le imprese di stoccaggio hanno prapadit non considerare il fondo
relativo ai costi di ripristino come posta rettifttva del CIR in quanto cio
comporterebbe di fatto la sottrazione all'impresastbccaggio delle risorse
riconosciute dal sistema tariffario per la copextdr oneri futuri.

Al riguardo, I'Autorita evidenzia che, nellaiswra in cui tali costi sono
riconosciuti dal sistema tariffario, costituiscomma fonte di finanziamento
gratuita attraverso cui I'impresa puo finanziarepl®prie attivita. L’Autorita
pertanto conferma la proposta di dedurre@®& I'ammontare del fondo relativo
ai costi di ripristino, con I'esclusione della gagbarte del fondo accantonata
dall'impresa senza una corrispondente copertuiifaida di tale costo.

Riconoscimento del costo sostenuto per il gas immbbzato di proprieta
dell'impresa di stoccaggio

10.8

10.9

Ai fini del riconoscimento del costo sostenytter il gas immobilizzato di
proprieta dellimpresa di stoccaggio, I'Autoritatémde confermare quanto
proposto nei paragrafida 11.11 a 11.14 del priocuchento di consultazione.

Alcuni operatori hanno evidenziato la necasdit introdurre dei meccanismi
tariffari volti a proteggere le imprese di stoccagglal rischio legato alla

volatilita del prezzo del gas, ed in particolaregpdevedere il riconoscimento di
una guota di ammortamento. Al riguardo si eviderha tale rischio rientra nel

rischio sistematico attribuito all’attivita di steggio, e pertanto concorre alla
determinazione del parameifo

10.10 L’Autorita conferma quindi la proposta di saterare il gas immobilizzato di

proprieta dellimpresa di stoccaggio ai fini delldeterminazione della
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remunerazione del capitale investito riconoscipiegvedendo tuttavia che tale
immobilizzazione non sia soggetta ad ammortamentauanto puo essere
interamente recuperato al termine della concessione

S 4. Esistono ulteriori criticita in merito alla rpposta di determinazione del capitale
investito riconosciuto ai fini della fissazione g@rametri tariffari iniziali?

11 Laremunerazione del capitale investito riconosato

111

Ai fini della determinazione del tasso di nemehto delCIR, I'Autorita intende
confermare il criterio del costo medio ponderato dapitale WACQ,
applicando la formula indicata nel paragrafo 122 gtimo documento per la
consultazione, gia utilizzata nel secondo periadegblazione.

Rapporto tra capitale di debito e capitale proprio(D/E)

11.2

11.3

114

11.5

L’Autorita, nel primo documento per la conamibne, ha proposto di fissare il
rapportoD/E tenendo anche conto della struttura finanziaridedehprese del

settore, determinata in riferimento ai valori cdmliadel capitale proprio e del
capitale di debito.

Alcuni operatori, nelle osservazioni al priocumento per la consultazione,
hanno evidenziato che, dal punto di vista metodofpge piu corretto
determinare il rapport®/E sulla base del valore di mercato daijuity, in
guanto tale approccio consente di tenere contovaere corrente del capitale
impiegato nell'attivita. Al riguardo, tuttavia, svidenzia che I'utilizzo del valore
di mercato delkquitydeterminerebbe una circolarita tra il livello eefariffe e il
valore del parametrD/E. Infatti al variare dE varierebbero iIWACCe le tariffe
con lo stesso segno inducendo un’analoga variaziolee

In considerazione di quanto sopra, anchera @i riflettere il progressivo
incremento dell'incidenza del capitale di debitorifieatosi nel corso del
secondo periodo di regolazione, I'Autorita ritiempportuno prevedere un
incremento di tale parametro rispetto a quantoigi@wnel secondo periodo di
regolazione. Tuttavia, al fine di assicurare untesto favorevole allo sviluppo
della capacita di stoccaggio, si propone un inteyveompreso tra 0,8 e 1,
inferiore rispetto a quello proposto nel primo doeuto per la consultazione.

L’Autorita intende inoltre confermare la prepe del primo documento per la
consultazione di monitorare con attenzione Il'andamedel livello di
indebitamento degli operatori onde disincentivammpgortamenti speculativi che
possano metter a rischio la stabilitd finanziaregld stessi, riservandosi di
intervenire nei casi in cui l'assetto finanziaricegenti particolari criticita. In
particolare potrebbero essere introdotte, ancloeriso di periodo di regolazione,
modalita di rideterminazione d®/ACCnel caso in cui il rapport®/E superi
valori oltre soglie prefissate o presenti discomtén significative. L'Autorita
potrebbe inoltre segnalare al Ministero dello gyia economico, per le
eventuali ricadute sulle concessioni, le situaziomui un eccessivo rapporto del
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livello di indebitamento possa mettere a rischicstestenibilita dell’attivita di
stoccaggio.

Rendimento del capitale di rischio Ke)

11.6 L'Autorita intende confermare il criterio déapital Asset Pricing Model
(CAPM). Per una descrizione piu approfondita di taléedo si rimanda ai
paragrafi 12.10 e 12.11 del primo documento pebpfesultazione.

Rendimento delle attivita prive di rischio (f)

11.7 Nel primo documento per la consultazione I&il&, in relazione alla
valorizzazione del tasso di rendimento delle ativprive di rischior;, ha
proposto di confermare il riferimento utilizzato rpg secondo periodo di
regolazione, ossia la media valutata su 12 mesraetaimenti lordi deBTP
decennal&enchmarkilevato dalla Banca d’ltalia.

11.8 Nonostante una generale condivisione di tabpgsta, alcuni operatori hanno
evidenziato che l'utilizzo deBTP trentennalebenchmarkassicurerebbe una
maggiore stabilita al livello de&WWACC Al riguardo, si rileva che l'orizzonte
temporale di riferimento dei titoli assunti comsk-freedeve essere quantomeno
comparabile alla durata del periodo di regolazione.

11.9 Pertanto, per il terzo periodo di regolazidifjtorita conferma la proposta di
utilizzare ilBTP decennal®enchmarkilevato dalla Banca d’ltalia.

11.10 Ai soli fini della definizione degli scenat riferimento per la determinazione
del WACC si € utilizzato un tasso di rendimento dellevattiprive di rischiory,
pari a 4,12 %, calcolato relativamente al periodgigo 2009 — maggio 2010.

11.11 Per quanto concerne la fissazione del vattagnitivo, I'Autorita intende
utilizzare i dati piu aggiornati disponibili, chegnuto conto delle tempistiche
attese per il completamento del presente procedonerdovrebbero
presumibilmente portare ad utilizzare una mediardedimenti lordi calcolata
con riferimento agli ultimi dodici mesi disponihilpresumibilmente pari al
periodo luglio 2009 — giugno 2010.

Premio per il rischio di mercato ERP)

11.12 Per quanto riguarda la metodologia di detgamione del premio al rischio di
mercato si rimanda a quanto gia indicato nei pafada 12.16 a 12.19 del primo
documento per la consultazione.

11.13 L’Autorita, considerato anche che nel corsbbadconsultazione non sono state
formulate osservazioni contrarie, intende confeemam valore dERP pari al
4%, in quanto si ritiene che non sussistano ragienmodificare il valore di tale
parametro.

Rischio sistematico g§)

11.14 Il parametrg@ € una misura del rischio sistematico, dunque neersificabile,
legato all’attivita considerata e non connaturdi® @aratteristiche della specifica
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societa. Il rendimento atteso di un qualsiasi itivento azionario sara quindi
proporzionale affad esso associato, perché, per sua natySaajppresenta una
misura della remunerazione che € congruo riconesadrun investitore per la
sua esposizione al rischio.

11.15 1l livello di rischio sistematico dell'attié € rappresentato dal coefficiente
L unievered Che misura la volatilita del rendimento del tt@onsiderato rispetto al
rendimento medio di mercato. In base alla prassieate tale coefficiente pud
essere determinato sulla base di serie storichevatgé quotidianamente,
settimanalmente o mensilmente e che fanno rifedimead un periodo di
rilevazione che varia solitamente dai tre ai cingaoei. Tuttavia, attualmente, sia
in Europa che negli Stati Uniti, non si rilevanccieta quotate in borsa che
svolgono l'attivita di stoccaggio del gas comevattli caratteristica esclusiva e
pertanto si ritiene preferibile un approccio di otipqualitativo per la
determinazione di tale parametro.

11.16 Alcuni operatori hanno osservato che I'atidi stoccaggio presenta un profilo
di rischio superiore a quello delle altre attivitagolate, con particolar
riferimento ai rischio minerario e al rischio demte dalla possibile introduzione
di procedure concorsuali per l'allocazione dellpamata di stoccaggio, e che
pertanto il parametrg3 debba essere superiore a quello delle altre tattivi
regolate.

11.17 L’Autorita, come gia indicato nei paragra#i.23 e 12.24 del primo documento
per la consultazione, condivide le suddette osgeyaadegli operatori, tuttavia
ritiene che:

a) non sia opportuno attribuire all’attivita di staggio un livello dif
superiore a quello indicato nel decreto ministerial novembre 2005 per
I'attivita di coltivazione, pari a 0,8;

b) [lattivita di stoccaggio, in analogia con leraltattivita regolate, presenta
comunqgue un livello di rischiosita inferiore a doahedio di mercato, anche
alla luce delle disposizioni dell’attuale quadrgakatorio.

11.18 L’Autorita intende pertanto proporre un veldli Severea Prossimo a 0,8 tenendo
conto del rischio connesso al prezzo del gas dipneta dellimpresa
immobilizzato nei giacimenti di stoccaggio. Taldwazione comprende peraltro
il rischio minerario tipico dello svolgimento delttivita di stoccaggio e, al fine
di evitare un duplice riconoscimento tariffario deledesimo costo, saranno
escluse dal riconoscimento dei costi operativi &vancosti di assicurazione del
gas immobilizzato.

11.19 Alcuni operatori hanno infine evidenziatol@@sservazioni al primo documento
per la consultazione la necessita di prevederedeguamento del parametro
Bevereg@l fine di riflettere la relazione tra il valoredktto parametro e il rapporto
D/E.

11.20 Al riguardo, occorre osservare come l'analdrating di grandi operatori di reti
energetiche, nazionali ed europei, evidenzi il vemeno di una relazione
matematica tra il crescere del livello di indebitarto e la rischiosita percepita
dal mercato. Il crescente indebitamento di talirapmei fatto registrare negli
ultimi anni, infatti, non ha in genere comportatoua peggioramento deating
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(presumibilmente in ragione della minore probahitidefaultin presenza di un
ricavo tariffatocost-reflectivg Anche sulla base di tali considerazioni I'’Autari
ritiene che il piccolo aumento del rappoidE sopra segnalato non richieda
necessariamente una revisione automatica del vdighg,requtilizzato nel caso
di settori regolati.

Costo del debito Ky)

11.21 Per quanto concerne la metodologia di detexnione del costo del debiti,
si rimanda a quanto indicato nei paragrafi da 12.2@.30 del primo documento
per la consultazione.

11.22 Sulla base delle informazioni ottenute tram# raccolta dati inviata agli
operatori e delle osservazioni ricevute nel comsloptiocesso di consultazione, il
costo del debito proposto nel primo documento Bercdonsultazione risulta
coerente con il costo medio di indebitamento sadterdalle imprese di
stoccaggio, e non si evidenziano elementi che posgastificare un sostanziale
incremento del costo medio del debito nel corso plelssimo periodo di
regolazione.

11.23 Si rileva inoltre che le imprese regolate spreano profili di rischio
sostanzialmente inferiori a quelli delle impres@aste ai rischi di mercato, e
pertanto, anche in un contesto finanziario incgrtigsono comunque accedere a
fonti di finanziamento a costi contenuti.

11.24 Alla luce delle considerazioni sopra espdstatorita intende confermare uno
spreadpari al valore indicato nel primo documento petdasultazione (0,45%).

Scudo fiscale e aliquota teorica di incidenza delienposte c eT)

11.25 Come gia indicato nel primo documento percdasultazione, la legge 24
dicembre 2007, n. 244, avente ad oggetto “Disposizoer la formazione del
bilancio annuale e pluriennale dello Stato” (diey legge finanziaria 2008)
ha modificato le aliquote d'imposta per i redditlld societa Ifes) e per le
attivita produttive Ifap).

11.26 In particolare, la legge finanziaria 2008 ihtodotto norme in materia di
indeducibilita degli interessi passivi oltre unataesoglia, definita in funzione
del risultato operativo. Queste modifiche, che ittgpeo sia sul livello
dell'aliquota fiscale assunta ai fini regolatorir pecalcolo dello scudo fiscale
degli oneri finanziarit€), sia sull’aliquota teorica di incidenza delle iosge sul
risultato d’esercizio ), tra l'altro riducono la convenienza delle imprea
ricorrere all'indebitamento oltre certi limiti. Qs#® aspetto intercetta anche una
preoccupazione dell’Autorita, cioe quella di vigdasull'equilibrio economico
finanziario e sulla solidita patrimoniale delle irape che svolgono servizi
regolati.

11.27 Per quanto riguarda l'aliquota di incidenzdled imposte, I'Autorita intende
confermare il valore gia utilizzato per il calcalel WACCdel trasporto per il

® Pubblicata nella Gazzetta Ufficiale del 28 diceen®07, n. 300, Supplemento ordinario n. 285.
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terzo periodo di regolazione. Pertanto si propcedokione di un valore pari al
34%, tenendo conto dell’aliquota di incidenza deftgposte di competenza,
risultante dalle informazioni desumibili dal bilandelle imprese di stoccaggio.
Al riguardo I'Autorita si riserva di valutare evesali effetti sull’aliquotaT,
derivanti dal regime di deducibilita dei costi girrstino dei siti di stoccaggio.

11.28 In relazione all’'aliquota fiscale per il aa@le dello scudo fiscale degli oneri
finanziari ¢c) I'Autorita propone l'adozione di un’aliquota de&l7,5% pari
all'lres, in analogia con quanto adottato per gli altriveeregolati del settore
del gas.

Tasso d’inflazione (pi)

11.29 Come gia indicato nel primo documento perlasultazione, I’Autorita intende
definire il livello del tasso di inflazione pertérzo periodo di regolazione sulla
base delle indicazioni contenute mcumento di programmazione economico
finanziaria nonché delle stime di breve-medio periodo pulbdic dalle
principali istituzioni economiche nazionali ed imtazionali, anche al fine di
riflettere I'impatto dell’attuale congiuntura ecanica sull’'andamento del tasso
di inflazione.

11.30 Ai fini della definizione delle proposte geksente documento di consultazione
in particolare, sono state considerate le stimeblmdie nel Bollettino
economico della Banca D’ltalia, indicate nella sagsiva Tabella 1, nonché il
valore di inflazione programmata per gli anni 2@03-3 indicato neDocumento
di programmazione economico-finanzigrgari a 1,5%.

11.31 Per consentire una prima valutazione deginac di riferimento per la
fissazione deWACC I'Autoritd intende considerare un tasso di intexe atteso
relativo al periodo 2010-2014 compreso nell'intdiovadra 1'1,4% e '1,6%. Ai
fini della fissazione del valore definitivo, I'Autita intende tener conto anche
delle indicazioni che saranno contenute Belcumento di programmazione
economico finanziariarelativamente al valore di inflazione programmaga gli
anni 2011-2014.

Tabella 1- Stima del tasso di inflazione previstogy il periodo 2010-2011 in Italia

Consengus EMI OCSE Commissioneg

Economics Europea
2010 1,5% 0,9% 0,9% 1, 7%
2011 1,8% - 0,8% 2,0%

Fonte: Banca d’ltalia, Bollettino economico n. 68prile 2010
Scenari di riferimento per la fissazione deWACC

11.32 Sulla base dei parametri precedentementeaitidi arriva all'individuazione di
un intervallo di valori delWACC reale pre tax per il servizio di stoccaggio
compreso tra il 6,4% e il 6,9%. Si evidenzia chéraidella determinazione del
WACCverranno utilizzati i dati piu aggiornati dispoifiib
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Tabella 2 — Intervallo di valori per la determinazione delWACC nel terzo periodo
di regolazione del servizio di stoccaggio

Parametro Descrizione Stoccaggio
i Tasso nominale attivita prive di rischio 4,12%
B levered [Rischio sistematico attivita 0,8
ERP Premio di mercato 4,00%
Kd Rendimento capitale di debito 4,57%
D/E Rapporto  tra capitale di debito e 100% 80%
capitale proprio
T Aliquota fiscale 34,0%
tc Scudo fiscale 27,5%
roi Inflazione 1,6% 1,4%
wacc |costo medio ponderato del 6,4% 6,9%
capitale

S 5. Esistono ulteriori criticita in merito alla pposta per la determinazione dei
parametri che concorrono alla determinazione delGZA&

12 La determinazione della quota di ammortamento

12.1

12.2

12.3

12.4

Ai fini della determinazione degli ammortamesgonomico-tecnici riconosciuti
annualmente ai fini tariffari, I’Autorita confermicriterio indicato nel paragrafo
13.1 del primo documento per la consultazione, idenando le durate
convenzionali tariffarie dei cespiti riportate @ellabella 3.

Per quanto riguarda le categorie di cesplt durata convenzionale tariffaria
delle infrastrutture, I’Autorita intende confermageanto previsto per il secondo
periodo di regolazione, ad eccezione della catagdiricespite condotte per la
guale, in analogia con quanto adottato nella regote del trasporto del gas
naturale, si propone di incrementare la vita W@ile0 anni (rispetto ai 40 previsti
nel precedente periodo di regolazione), al fineriffiettere I'effettiva durata
tecnica di tale categoria di cespite.

Si prevede, inoltre, di introdurre la nuoveegaria di cespiti sistemi informativi,
per la quale si propone una vita utile pari a 5.ann

Alcuni operatori hanno evidenziato che la vitde dei cespiti non dovrebbe
essere superiore alla durata massima della conoesginclusiva delle due
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possibili proroghe e quindi pari a 40 anni) in giwann caso di mancato
proseguimento dell'attivita di stoccaggio, non hee possibile recuperare una
parte del capitale investito.

12.5 Al riguardo I'Autorita ritiene che la vita ldiregolatoria debba essere in ogni
caso allineata all'effettiva vita tecnica dei céispnoltre, allo stato attuale, stante
la scarsita di capacita di stoccaggio, l'ipotesiimtierruzione dellattivita di
stoccaggio dei siti esistenti sembra quanto memota.

Tabella 3— Durata convenzionale tariffaria delle categorig cespiti

Categoria di cespite Durata in anni
Fabbricati 40
Pozzi 60
Condotte 50
Centrali di compressione 20
Centrali di trattamento 25
Sistemi informativi 5

Altre  immobilizzazioni  materiali 10

immobilizzazioni immateriali

(D

Gas immobilizzato di proprieta -
dell'impresa di stoccaggio

Immobilizzazioni in corso -

Terreni -

S 6. Esistono ulteriori criticita in merito alla tirminazione della quota di
ammortamento?

13 Il trattamento dei costi di ripristino

13.1 L’Autorita, nel primo documento per la conamibne, ha sviluppato ipotesi
alternative per il riconoscimento tariffario dei stio di ripristino, definiti
dall'articolo 2 della deliberazione n. 50/06 conwsti per lo smantellamento, la
dismissione e la chiusura degli impianti di stoggagivi inclusa la chiusura
mineraria dei pozzi.

13.2 L’Autorita, nel definire i nuovi criteri perliconoscimento dei costi di ripristino,
ha proposto i seguenti obiettivi specifici, che a@tati peraltro condivisi dalla
maggior parte degli operatori:
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13.3

13.4

135

13.6

13.7

a) adottare un criterio di riconoscimento dei castiripristino che riduca il
livello di incertezza per le imprese;

b) assicurare la disponibilita dei fondi accantoahtnomento del ripristino dei
Siti;

c) garantire la semplicita gestionale (per gli @pen e per il regolatore).

A tal fine I'Autorita ha individuato le tredgesi alternative di seguito riassunte:

« Ipotesi B.1: prevede il riconoscimento dei costi di ripristimei costi
operativi dellimpresa (come gia avvenuto duranigrécedenti periodi di
regolazione dello stoccaggio), prevedendo chedaditi siano valorizzati
secondo il rapporto tra il valore del costo stimatta vita utile residua del
giacimento di stoccaggio;

+ Ipotesi B.2: prevede il riconoscimento di una quota di accammnto
annua, determinata in misura pari al rapportol tvalore del costo stimato e
la vita utile residua del giacimento di stoccaggio;

« Ipotesi B.3: prevede l'introduzione di una specifica componematéfaria
destinata alla copertura dei costi di ripristin@ @iimenti un apposito fondo
presso |l&CCSE

La maggior parte degli operatori ha ritenutefgribile I'ipotesi B.2, in quanto
piu coerente con la natura dei costi di ripristino.

Un operatore tuttavia ha espresso la propeéegenza per l'ipotesi B.1, che
prevede la copertura dei costi di ripristino att®o |'applicazione di una
componentecommodity;al riguardo si rileva, come peraltro gia indicatel n
primo documento per la consultazione, che taleegioton garantisce la certezza
della copertura dei costi di ripristino in quantogettito della componente
commoditye legato allandamento delle movimentazioni daepdegli utenti del
servizia

L’Autoritd, anche alla luce di quanto soprddewmziato, intende confermare
'adozione dell'ipotesi B.2, prevedendo tuttaviaecHa quota annua di
accantonamento sia determinata dividendo la stioraptessiva dei costi di
ripristino per la durata massima della concessipag,a 40 anni.

Per quanto concerne la stima dell’'entita dstidi ripristino, I’Autorita, intende
proporre:

 una valutazionex-ante sulla base di una stima peritale effettuata dgystti
terzi, del costo di ripristino al netto del valaoesiduo dei beni e dei terreni,
nonché di eventuali somme versate per il ripristisha titolare della
concessione di coltivazione ai sensi dell’articBlocomma 2, lettera b) del
decreto ministeriale 3 novembre 2005; tale valoteai deve essere
supportata ddbenchmarkcon realta similari; il costo verrebbe determinato
con riferimento a ciascun sito di stoccaggio e dlove cosi determinato
sarebbe soggetto ad una rivalutazione annuale;

« una revisione dei costi di ripristino su istanzatinada dell'impresa di
stoccaggio all’inizio di ciascun periodo di regota®e tariffaria, sulla base
dell'evoluzione dei prezzi delle materie prime, d=sti di appalti e
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13.8

manodopera e di possibili innovazioni tecnologichache tale revisione
dovrebbe essere supportata da stima peritale.

Nel caso le imprese di stoccaggio non rieseafaonire una perizia effettuata da
soggetti terzi entro le tempistiche previste papprovazione delle tariffe per
'anno 2011, si propone di applicare transitoriateenvalori ricavabili dalla
perizie “interne” effettuate dalle imprese di staggio.

S 7. Esistono ulteriori criticita in merito ai ceti proposti per il trattamento dei costi d
ripristino?

14 Determinazione dei costi operativi riconosciuti

14.1

14.2

14.3

14.4

L’Autorita, ai fini della determinazione debsti operativi riconosciuti, intende
confermare i criteri generali espressi nei paragiaf 15.1 a 15.9 del primo
documento per la consultazione.

In aggiunta a quanto indicato nel paragraf@® el primo documento per la
consultazione, non sono da comprendere nei costiatp le voci di costo
derivanti dalla sottoscrizione di assicurazione gSguantitativi di  gas
immobilizzati o immessi nei siti di stoccaggio, gmnanto la remunerazione del
rischio minerario € assicurata nella determinazide¢ parametrofs, come
indicato nel paragrafo 11.18.

Inoltre I'’Autorita, anche in considerazionegdanto richiesto da un operatore nel
corso del processo di consultazione, intende caleoll valore dei costi
riconosciuti per il calcolo deprofit sharing (anno termico 2009-2010), come
prodotto tra il corrispettivo unitario variabil€VS relativo all’anno termico
2009-2010 e I'energia movimentata nel medesimo aamoico, al fine di tenere
conto di eventuali costi ricorrenti derivanti datlzessa a regime dei campi di
stoccaggio, in analogia con quanto previsto neébsetel trasporto.

Pertanto, ai fini della determinazione deiticoperativi riconosciuti per I'anno

2011, qualora i costi operativi effettivi relatigi’anno solare 2009 risultino

inferiori ai costi operativi riconosciuti alle imgge di stoccaggio nell'anno
termico 2009-2010, i costi operativi, proposti dathprese e sottoposti a verifica
dell’Autorita, sono calcolati con la seguente fotau

CORzon = [COE2009 +05 D(CORzoog - COEzoog)] D(l"' RPIZOlO - X) D(1+ RI3'2011 - Y)

dove:
+ COR,,,€ il livello dei costi operativi riconosciuto péatno 2011,

+  COE,y, € il livello dei costi operativi effettivamentestenuti nell’esercizio

2009 e risultanti dai bilanci d’esercizio sottop@stevisione contabile delle
imprese di stoccaggio e dai conti separati preteaaitaensi del lU;

+  COR,€ il vincolo dei costi operativi riconosciuto p&rino termico 2009-
2010, pari al prodotto del corrispettivo unitariariabile CVS per I'energia
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145

14.6

14.7

14.8

movimentata nell'anno termico 2009-2010 dalle inspredi stoccaggio,
tenuto conto della riduzione di cui beneficia I'egia in immissione in fase
di erogazione e della maggiorazione del corriggetinitario variabileCVS
applicata alle giacenze di gas risultanti al teerdell’anno termico;

+  RPhoi € il tasso annuo di inflazione rilevante per Es#éizione delle tariffe
per I'anno 2010, pari al 2,1%;

+  RPhe1 € il tasso annuo di inflazione rilevante per Eséizione delle tariffe
per I'anno 2011;

+ X e l'obiettivo annuo di recupero di produttivita ingore nel secondo
periodo di regolazione, pari al 2%;

. X & I'obiettivo annuo di recupero di produttivitavigore nel terzo periodo
di regolazione, calcolato secondo i criteri di aucapitolo 19.

Invece, nel caso in cui i costi operativi gt relativi allanno solare 2009
risultino superiori ai costi operativi riconosciper I'anno termico 2009-2010, si
conferma la proposta di definire il livello dei tiosperativi riconosciuti per
'anno 2011, aggiornando il valore dei costi operaiconosciuti nell’anno di

riferimento, vale a dire nellanno termico 2009-201n particolare i costi

operativi riconosciuti per I'anno 2011 saranno dissnediante I'applicazione
della seguente formula:

CORzon = CORzoog D(1+ RPlyo10~ X) D(1+ RPlyo,, — ?)

dove i termini assumono il significato di cui abpedente paragrafo 14.4.

Le imprese di stoccaggio, nelle osservazidnipramo documento per la
consultazione, hanno richiesto I'integrale riconm@nto dei costi effettivamente
sostenuti nel corso del 2009, anche qualora quisstitino superiori a quelli
riconosciuti per 'anno termico 2009-2010. In peotare, € stata evidenziata la
necessita di tenere conto, nella determinazioneaktb operativo riconosciuto,
dei costi operativi emergenti derivanti dallo spi delle nuove infrastrutture di
stoccaggio. Al riguardo, un operatore ha propostmrelvedere il riconoscimento
parametrico di detti costi in misura pari all’'1%gtianvestimenti realizzati nel
guarto anno solare precedente I'anno di presemtezielle proposte tariffarie.

Si rileva che i criteri generali di regolazontariffarid prevedono il
riconoscimento dei costi effettivamente sostenutiché essi corrispondano a
quelli di un operatore efficiente; al riguardo siidenzia che le imprese di
stoccaggio, nell’ambito nel procedimento avviato ¢® deliberazione ARG/gas
72/09, non hanno presentato elementi sufficiergiustificare I'incremento dei
costi operativi rispetto a quelli assunti comernifeento tariffario.

Ai fini della determinazione dei costi operaticonosciuti per il terzo periodo di
regolazione, I'Autorita intende limitare il mantemnto in capo alle imprese dei
benefici derivanti dai maggiori recuperi di effici&, residuati dal precedente

" Riferimento all'Articolo 13, comma 1, del Regolame CE n. 715/2009.
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periodo di regolazione, secondo un opportuno dimeamento del recupero di
produttivita per il terzo periodo di regolaziondr(capitolo 19).

14.9 L’Autorita si riserva la possibilita di ridefre, a partire dal quarto periodo
regolatorio, la percentuale di ripartizione dellagygiori efficienze tra impresa
regolata ed utenti del servizio: la percentualehatita alle imprese non potra
comunque essere superiore al 50%.

S 8. Esistono ulteriori criticita in merito ai ceti per la determinazione dei costi

operativi?

15 Ripartizione dei ricavi

15.1 L’Autorita, ai fini della ripartizione dei i, intende confermare i criteri
indicati nei paragrafi da 16.1 a 16.5 del primowoento per la consultazione,
anche in considerazione della piena condivisiongli deperatori, e pertanto
propone la seguente suddivisione delle quote dvac

a)

b)

d)

16 Criteri

RS & la componente di ricavo attribuita al corrispettidi spazio di
stoccaggio, costituita dalla remunerazione del tabpidi cushion gas
immobilizzato e dai costi di capitale (remuneraeiael capitale e quota di
ammortamento) relativi alle categorie di cespgrréni, fabbricati, sistemi
informativi, altre immobilizzazioni e, al 25% de&lore relativo, pozzi; in
tale quota dei ricavi € inclusa la quota dei ricavcopertura dei costi di
ripristino;

RSE & la componente di ricavo attribuita al corrispettdi capacita di
erogazione, costituita dalla remunerazione deltakgin pseudo working
gas immobilizzato e dai costi di capitale (remunienae del capitale e quota
di ammortamento) relativi alle categorie di cesméntrali di trattamento e,
al 50% del valore relativo, pozzi e condotte;

RS' & la componente di ricavo attribuita al corrispettdi capacita di
iniezione, costituita dai costi di capitale (remxazone del capitale e quota
di ammortamento) relativi alle categorie di cesméntrali di compressione;
al 50% del valore relativo, condotte; al 25% ddbxarelativo, pozzi;

RS & componente di ricavo attribuita al corrispettiper la messa a
disposizione del gas detenuto da parte dell'impdesaoccaggio ai fini del
servizio di stoccaggio strategico di gas naturalaseltante dal bilancio,
costituita dalla remunerazione del capitale deltreb gas;

RS & la componente di ricavo attribuita ai corrispettariabili di iniezione
ed erogazione, costituita dai costi operativi rmsgiuti.

di incentivazione per lo sviluppo dei g di stoccaggio

16.1 L’Autorita, ai fini della definizione dei ceti di incentivazione per lo sviluppo

dei

siti di stoccaggio, intende sostanzialmenteferomare i criteri indicati nel

primo documento per la consultazione.
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16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

Tuttavia, in una logica di semplificazione tg@sale e al fine di assicurare un
quadro favorevole allo sviluppo di nuova capacitastbccaggio, I'Autorita

intende superare i vincoli in merito allammissitail dell'investimento al

trattamento incentivante di cui al paragrafo 17del primo documento di
consultazione.

Le imprese di stoccaggio non hanno ritenutodsasibile l'introduzione di
meccanismi di incentivazione finalizzati ad accaler’entrata in esercizio delle
nuove infrastrutture, in quanto ritengono che igenh realizzazione dei siti di
stoccaggio siano fortemente condizionati dalle tstighe del processo
autorizzativo, su cui le imprese non eserciterabladzun controllo. Le imprese
hanno pertanto proposto di continuare ad appli@maggiori remunerazioni
alle immobilizzazioni in corso, a prescindere da#enpistiche di messa in
esercizio delle infrastrutture.

L’Autorita tuttavia, stante I'attuale scarsild capacita di stoccaggio, ritiene
imprescindibile, anche al fine di garantire unavaygenza dei criteri tariffari tra
settore elettrico e gas, l'introduzione di meccamis/olti ad accelerare il
processo di realizzazione e la messa in eserciiandovi siti di stoccaggio,
prevedendo tuttavia elementi di flessibilita al efindi tenere conto
dell'imponderabilita del processo di autorizzazione

Nella determinazione di tali meccanismi, I'8uita intende fissare degli obiettivi
di sviluppo della capacita di stoccaggio coererdn dl programma lavori
presentato dall'impresa al Ministero dello sviluppaonomico e allUNMIG ai
sensi del disciplinare tipo delle concessioni dicsaggio, nonché di eventuali
ulteriori programmi di attuazione previsti da disjaoni di legge.

Fino alla definizione di tali meccanismi, I'buita intende comunque
riconoscere la remunerazione base alle immobilisnain corso.

Trattamento dei costi compensativi

16.7

16.8

16.9

L’Autorita, ai fini della definizione delle rdalita di trattamento dei costi
compensativi e  ambientali, intende  introdurre  mescai  di

responsabilizzazione in analogia a quanto previsey il settore della
rigassificazione del gas naturale liquefatto.

In particolare si conferma la formula propos& paragrafo 17.22 del primo

documento per la consultazione, prevedendo tuttivia

a) applicare il meccanismo di responsabilizzaziansoli costi compensativi,
in quanto i costi ambientali non sono direttameatetrollabili dalle imprese
di stoccaggio;

b) modificare la soglia per la determinazione detllo sostenibile dei costi
compensativi.

Con riferimento invece al livello sostenibitk costi compensativi, alcuni
operatori hanno evidenziato che una soglia di aomtipensativi ed ambientali
pari al 3% dei costi infrastrutturali pertinenti’iavestimento specifico risulta
eccessiva, sottolineando inoltre come, una volfaitke tale soglia diventi il
riferimento per le amministrazioni locali, riducendjuindi la capacita delle
imprese di stoccaggio di negoziare costi compevisadiambientali inferiori.
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16.10 L’Autorita ritiene condivisibili le osservaxii degli operatori sopra riportate e,
anche sulla base delle evidenze dellammontare aEsti compensativi
riscontrate nell’ambito delle raccolte dati avviatel corso del procedimento
avviato con deliberazione ARG/gas 72/09, propormeldzione di un livello
sostenibile di costi compensativi pari al 2%, cdasato anche che e gia previsto
uno specifico contributo compensativo, introdotadl’drticolo 2, comma 558,
della legge finanziaria 2008.

Contributo compensativo per il mancato uso alternavo del territorio

16.11 L’Autorita, con riferimento alle disposiziorglative al contributo compensativo
per il mancato uso alternativo del territorio, camia i criteri indicati nei
paragrafi da 17.23 a 17.26 del primo documentdgeonsultazione.

Altri contributi per ricadute sul territorio

16.12 L’Autorita, con riferimento ai criteri di wooscimento tariffario di eventuali
contributi erogati in conto esercizio dalle imprediestoccaggio a titolo di
compensazione per le ricadute sul territorio, conée i criteri indicati nei
paragrafi 17.27 e 17.28 del primo documento peptesultazione.

16.13 L’Autorita inoltre conferma le proposte dii @l paragrafo 17.29 del primo
documento per la consultazione in merito alla fgoksi di consentire agli
operatori di distribuire le risorse destinate afjaneralita dei clienti finali
(derivanti da norme di legge o0 erogati su basentalin) utilizzando gli stessi
strumenti previsti per la distribuzione dminusgas; si conferma inoltre che detti
strumenti possano essere utilizzati qualora gii lectli (in particolar modo le
Regioni o le Amministrazioni Comunali) restituiscaalla generalita dei clienti
finali somme ottenute a titolo compensativo

Riconoscimento degli oneri finanziari

16.14 In relazione al tema della capitalizzazioreglidoneri finanziari, I'’Autorita
conferma la proposta descritta nel paragrafo 1d€&dQprimo documento per la
consultazione.

17 Criteri per la determinazione del vincolo sui rcavi per nuove imprese di
stoccaggio

17.1 Per le nuove imprese di stoccaggio che attiVattivita di stoccaggio nel terzo
periodo di regolazione, I'Autorita conferma i critper la determinazione dei
ricavi di riferimenti descritti nei paragrafi da.18a 18.6 del primo documento
per la consultazione.

8 Si considerino per esempio le disposizioni di alliarticolo 11, comma 4, dello schema di Decreto
legislativo.
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17.2 Per quanto riguarda la valorizzazione dethion gasendogeno I'Autorita
propone di confermare il criterio indicato nei paedi da 18.9 a 18.11 del primo
documento per la consultazione.

18 Ciriteri per 'aggiornamento annuale dei paramett tariffari

Aggiornamento in corso di periodo regolatorio del apitale investito riconosciuto

18.1 Ai fini dell'aggiornamento in corso di periodi regolazione della quota parte
dei ricavi riconducibile al capitale investito rigmsciuto, si confermano i criteri
per la rideterminazione deélIR indicati nei paragrafi 19.1 e 19.2 del primo
documento per la consultazione.

Aggiornamento in corso di periodo regolatorio deglammortamenti

18.2 Ai fini dellaggiornamento in corso di period regolazione della quota parte
dei ricavi riconducibile agli ammortamenti, si cemhano i criteri indicati nel
paragrafo 19.3 del primo documento per la consioitez

Aggiornamento in corso di periodo regolatorio dellamaggiore remunerazione
derivante dai nuovi investimenti

18.3 Ai fini dell’'aggiornamento in corso di periodo regolazione della componente
di ricavo addizionale riconosciuta ai nuovi invesnti che saranno realizzati nel
corso del terzo periodo di regolazione a partirdled®rcizio 2010, si
confermano i criteri indicati nei paragrafi 19.4@5 del primo documento per la
consultazione.

Aggiornamento in corso di periodo regolatorio del orrispettivo unitario variabile
CVS

18.4 L’Autoritd conferma i criteri indicati nei pegrafi 19.6 e 19.7 del primo
documento per la consultazione ai fini dell’aggamento in corso di periodo
regolatorio del corrispettivo unitario variab@®/S

Fattore correttivo per la garanzia dei ricavi di riferimento

18.5 Ai fini della determinazione del fattore catire per la garanzia dei ricavi di
riferimento, I’Autorita intende confermare i critémdicati nei paragrafi da 19.8 a
19.12 del primo documento per la consultazione.

Aggiornamento a seguito di trasferimento, rinunciao decadenza della concessione
di stoccaggio

18.6 Ai fini dell'aggiornamento delle quote di ri@a riconosciute all'impresa di
stoccaggio nel caso di trasferimento, rinuncia@denza della concessione, ove
il sito continui ad operare, si confermano i ciitedicati nei paragrafi 19.13 e
19.14 del primo documento per la consultazione.
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19 Criteri per la fissazione dellX-factor

19.1

19.2

19.3

19.4

195

L’Autorita, nel primo documento per la conamlbne, ha proposto di modificare

il criterio di definizione del coefficiente di reparo di produttivita, al fine di

perseguire i seguenti obiettivi specifici:

a) favorire I'incremento dell’efficienza delle inmgse;

b) assicurare la coerenza tra il coefficiente diupgro di produttivita e i
differenti margini di efficientamento delle imprese

c) garantire la semplicita applicativa;

d) proporre urX-factoroggettivamente sostenibile.

La proposta di modifica del criterio di defioine del recupero di produttivita e
stata sottoposta all’applicazione della procedd® e pertanto sono state
individuate le tre ipotesi alternative di seguissunte:

+ Ipotesi C.1 prevede il mantenimento dell’attuale criteriodditerminazione
di un recupero di produttivita unico per tutte feprese che operano nel
settore dello stoccaggio del gas.

+ lIpotesi C.2 prevede l'applicazione di un coefficiente di rpeto di
produlttivita distinto per impresa, applicando ascima di esse il medesimo
criterio (dimensionando il coefficiente di recupeliqroduttivita in modo da
assorbire iprofit sharingin uno specifico periodo temporale);

« Ipotesi C.3 prevede l'applicazione di un coefficiente di rpeto di
produttivita differenziato per impresa come netiipsi C.2, definito sulla
base del grado di efficienza relativa degli opatato

Gli operatori hanno espresso la loro prefeaemer lipotesi C.2, in

considerazione della necessita di prevedere recdpproduttivita differenziati

per ogni impresa di stoccaggio, considerate aneheomplessita applicative
dell'ipotesi C.3.

Pertanto, I'Autorita conferma la proposta dothare lipotesi C.2 in quanto,
come indicato nel primo documento per la consuwitaz| oltre a garantire un
elevato livello di semplicita applicativa, risulparticolarmente efficace sotto i
profili dell'incentivazione di comportamenti effemti da parte delle imprese.

Nel caso in cui i costi operativi effettivilaBvi all’anno solare 2009 risultino
superiori ai costi operativi riconosciuti per I'antermico 2009-2010, I'Autorita
propone di applicare uX-factor pari a zero.
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PARTE Il

STRUTTURA E ARTICOLAZIONE TARIFFARIA

20 La struttura tariffaria

Tariffa unica nazionale

20.1 L’Autorita, in considerazione della condiviseodi gran parte degli operatori,
anche per il terzo periodo di regolazione intendat@nere la previsione di una
tariffa unica nazionale, e conferma i criteri iraticnei paragrafi da 21.1 a 21.5
del primo documento per la consultazione.

20.2 Al riguardo, si evidenzia che un’impresa dicstggio ha manifestato la propria
contrarieta al mantenimento della tariffa unica iolale, in quanto tale
previsione potrebbe comportare una deresponsadiaze al controllo dei costi
da parte delle altre imprese di stoccaggio.

20.3 L’Autorita tuttavia ritiene che la tariffa wai nazionale sia ancora uno strumento
necessario per favorire I'ingresso di nuovi opaiatosuperare l'attuale scarsita
di capacita di stoccaggio. Inoltre la responsamdlzzone dovrebbe essere
garantita dalle dinamiche della tariffa di riferinte.

S 9. Esistono ulteriori criticita in merito alla pposta di mantenere la tariffa uniga
nazionale?

Tariffa di stoccaggio per il servizio su base contuo annuale

20.4 L'Autorita propone di mantenere la medesimatistra tariffaria adottata per il
precedente periodo di regolazione, prevedendo Ghmpreésa di stoccaggio

applichi all'utente del servizio la tarifff S calcolata secondo la seguente
formula:

TS =(£+US +US)* S+ *Pl+fpe* 20 *PE + CVS* Sy *E+fp* S

dove:

- fse il corrispettivo unitario di spazio, espresseimo/gigajoule per anno;

- US é la componente tariffaria a copertura degli siouidi perequazione,
espressa in euro/gigajoule per anno;

- US, e la componente tariffaria a copertura degli ongerivanti dal
contributo compensativo per il mancato utilizzeeatativo dei siti di cui al
paragrafo 16.11, espressa in euro/gigajoule pew;ann

- Seé la capacita di spazio conferita su base anralfilédente, espresso in
gigajoule per anno;

- fp € il corrispettivo unitario per la capacita di mi@ne, espresso in
euro/gigajoule/giorno;

- Pl e la capacita di iniezione conferita su base deraifiutente, espressa in
gigajoule/giorno;
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20.5

20.6

20.7

- fpe € il corrispettivo unitario per la capacita di emagpne, espresso in
euro/gigajoule/giorno;

- PE e la capacita di erogazione conferita all’utentespressa in
gigajoule/giorno per le diverse prestazioni di jguditerogazione individuate
all'articolo 8 della deliberazione n. 119/05;

- o e il coefficiente di normalizzazione che assumeonealpari a 1 per la
prestazione minima di erogazione del servizio decsaggio di modulazione,
per il servizio di stoccaggio minerario e per ihngeo di bilanciamento
operativo e valore pari a 2 per la prestazione uhtg addizionale del
servizio di stoccaggio di modulazione;

- CVS e il corrispettivo unitario di movimentazione dghs, espresso in
euro/gigajoule;

-y e un coefficiente che tiene conto delle rispettigrizzazioni dell’energia
movimentata e vale 1 per I'energia in erogaziorne ienmissione in fase di
iniezione e 0,5 per I'energia in immissione in fdserogazione;

- E e I'energia associata al gas movimentato in efiogaze in immissione, al
netto dei consumi tecnici, espressa in gigajoule;

- fp e il corrispettivo unitario di stoccaggio stratagi espresso in
euro/gigajoule per anno;

- § é la capacita di stoccaggio strategico attribsitedbase annuale all’utente
del servizio, espressa in gigajoule.

A differenza di quanto indicato nel primo do@nto di consultazione, I'Autorita
intende eliminare le riduzioni tariffarie riconogte? per le prestazioni di
erogazione del servizio minerario e bilanciamenperativo, in quanto non si
ritiene corretto differenziare la tariffa in funn@ della destinazione d’'uso della
capacita di stoccaggio.

Si confermano inoltre i criteri indicati nearpgrafi 21.8, 21.9 e 21.11 del primo
documento per la consultazione in relazione riggatiente al trattamento degli
oneri a copertura dei consumi tecnici delle centidil compressione e
trattamento, alla capacitd di erogazione in fase idiezione e al
riproporzionamento dei corrispettivi di capacitaproporzione alla durata del
conferimento.

L’Autorita intende inoltre confermare la maggizione del corrispettivo unitario
CVS applicata alle giacenze di gas risultanti al taendell’anno termico a
seqguito di erogazioni dell'utente inferiori ai quigetivi iniettati, come gia
indicato nel paragrafo 21.10 del primo documentos (s consultazione.
Riconoscendo che tali giacenze possono concorregarantire la punta di
erogazione a fine periodo invernale, I'’Autoritaeintle valutare I'opportunita di
introdurre una franchigia, pari al 10% della cafaaili spazio conferita
all'utente, nellambito della quale non e applicatocorrispettivo unitario
variabileCVS

S 10. Si condivide la proposta di eliminare le dotuni tariffarie riconosciute per le
prestazioni di erogazione del servizio minerarigdi ebilanciamento operativo?
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S 11. Si ritiene condivisibile I'entita della framgia nell’ambito della quale non g
applicato il corrispettivo unitario variabile CVS?

Modalita di calcolo dei corrispettivi di capacity

20.8 Ai fini del calcolo dei corrispettivi dcapacity I’Autorita conferma i criteri
descritti nei paragrafi da 21.12 a 21.17 del pridocumento per la
consultazione.

Corrispettivo di disponibilita di gas per lo stoccagio strategico

20.9 Ai fini della determinazione dei corrispettidi disponibilita di gas per lo
stoccaggio strategico, I'Autorita conferma i critdescritti nei paragrafi 21.18 e
21.19 del primo documento per la consultazione.

Il corrispettivo unitario variabile

20.10 Ai fini della determinazione del corrispettiunitario variabileCVS I'Autorita
conferma i criteri di carattere generale desaniiiparagrafi da 21.20 a 21.23 del
primo documento per la consultazione.

20.11 L’Autorita propone di dimensionare il coresfivo unitario variabileCVS non
solo sulla base dell’energia movimentata, ma aname considerazione
dell’energia relativa ai quantitativi medi in giaza alla fine degli anni termici
del secondo periodo di regolazione.

20.12 Tuttavia, al fine di limitare I'impatto sdkiver tariffario di possibili fenomeni
contingenti che hanno influenzato l'utilizzo degtoccaggi nel 2009, in luogo
dell’energia movimentata nel corso dell'anno 2008ppsta nel paragrafo 21.20
del primo documento per la consultazione, I’Autogropone di utilizzare come
driver tariffario il valore medio dell’energia annuale wimoentata nel secondo
periodo di regolazione.

20.13 Sulla base dei dati attualmente disponilgfidrgia media annuale movimentata,
inclusiva delle giacenze medie a fine periodo, énmessivamente pari a
832,053642*1Bgigajoule, di cui 804,309081*f@jigajoule relativi alla societa
Stogit Spa e 27,744561*4felativi alla societa Edison Stoccaggio.

S 12. Esistono ulteriori criticita in merito allag@posta di calcolo dei corrispettivi?

Tariffa per prestazioni di extra punta di erogaziore

20.14 L'Autorita intende confermare i criteri rélatalla determinazione delle tariffe
per prestazioni di extra punta di erogazione gittat nel precedente periodo di
regolazione e descritti nei paragrafi 21.24 e 2d@bprimo documento per la
consultazione.

20.15 In coerenza con le disposizioni vigenti, Kkéuta intende confermare la
possibilita per limpresa di stoccaggio di trattenei ricavi derivanti
dall'allocazione di suddetta capacita.
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Meccanismo di perequazione del sistema

20.16 L’autorita conferma i criteri per la defirome di meccanismi di perequazione dei
ricavi descritti nei paragrafi da 21.26 a 21.28 gdémo documento per la
consultazione.

21 Corrispettivi per la fornitura di ulteriori serv izi di stoccaggio

21.1 L’Autorita, anche in considerazione della angtale condivisione da parte della
maggior parte degli operatori, conferma i critest fa definizione di corrispettivi
per la fornitura di ulteriori servizi di stoccaggm per l'offerta di capacita
interrompibile descritti nei paragrafi da 22.1 a&8el primo documento per la
consultazione.

21.2 Alcuni operatori hanno tuttavia evidenziatipportunita di prevedere un criterio
di determinazione dei corrispettivi per la forngudi ulteriori servizi che
consenta di riflettere il valore di mercato deivsar offerti. Al riguardo si
evidenzia che, qualora venissero individuati sendwersi dai servizi di
stoccaggio di modulazione, minerario e strategicopérti dalla tariffa di
stoccaggio di cui al precedente paragrafo 20.4ypdantroduzione di procedure
concorsuali per la loro allocazione, I'articolazeotariffaria di tali servizi dovra
necessariamente avvenire sulla base del criteriergke dicost reflectivity

21.3 Con particolar riferimento all'offerta di cajitzx di stoccaggio interrompibile, al
fine di evitare che I'impresa di stoccaggio ricawaa doppia remunerazione a
fronte del conferimento della medesima capacitf@tbrita intende prevedere
che i maggiori ricavi derivanti dalla fornitura deervizi interrompibili di
stoccaggio siano integralmente restituiti al sisteattraverso I'applicazione del
fattore correttivo di cui al paragrafo 18.5.

S 13. Esistono ulteriori criticita in merito allaeterminazione dei corrispettivi per la
fornitura di ulteriori servizi?

22 Enucleazione dei costi relativi al servizio di mura riconosciuti dalle tariffe di
stoccaggio

22.1 L’Autorita conferma, in coerenza con quantgpdsto dall’Allegato B alla
deliberazione ARG/gas 184/09, i criteri indicatil paragrafo 23.1 del primo
documento per la consultazione ai fini dell’enuzleae dei costi del servizio di
misura dalle tariffe del servizio di stoccaggio.

22.2 L’individuazione dei costi operativi relatiai servizio di misura da escludere nel
ricalcolo della tariffa di stoccaggio avviene cdfienmento ai prospetti trasmessi
ai sensi della deliberazione n. 11/07.

22.3 Al fine dell’enucleazione dei costi, si evidenche, ai sensi della definizione di
attivita di misura del gas naturale di cui allaildedazione n. 11/07 (articolo 4,
comma 17) tra i costi relativi al servizio di miawtel trasporto gas rientrano tutti
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22.4

22.5

i costi derivanti dalle operazioni organizzative,ethborazione, informatiche e
telematiche, finalizzate alla determinazione, dll@vazione, alla messa a
disposizione ed all’archiviazione dei dati di mewel gas immesso e prelevato
dalla rete di trasporto, anche qualora tali dati mlisura siano ottenuti

convenzionalmente tramite I'applicazione di algaribumerici.

L’Autorita propone per I'anno 2011 I'applicame transitoria di un corrispettivo
tariffario capacitivo per il servizio di misura, @gato alla capacita di spazio
impegnata da ciascun utente del servizio. | rickrivanti dall'applicazione di
tale corrispettivo transitorio saranno sottopodtiamalogo meccanismo di
perequazione previsto per i ricavi del servizistdiccaggio.

Ai fini della determinazione del corrispettit@nsitorio di cui al precedente
paragrafo 22.4, si considera ffactor pari a zero, in analogia con quanto
disposto per il corrispettivo transitorio per lannerazione del servizio di

misura svolto dalle imprese di trasporto di cuiaaficolo 2 della deliberazione
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